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Aktionarsbrief Uber das dritte Quartal 2011

Sehr geehrte Damen und Herren,

durch die im Juni durchgefihrte Kapitalerhdhung standen der Konsortium AG in den letzten
Monaten hohe liquide Mittel zur Verfigung. Da diese Mittel fur Investitionen in borsennotierte Small
Caps vorgesehen waren, hat die Konsortium AG von den heftigen Kursabschwachungen des
dritten Quartals profitiert. Dabei ist es ist gelungen, drei Positionen zu sehr glinstigen Kursen neu
aufzubauen. Bei einer weiteren Aktie haben wir mit unserem niedrigen Kauflimit nur geringe
Stlckzahlen erwerben kdnnen und bei zwei anderen Werten liegen wir mit tiefen Limits auf der
Lauer, sind aber bislang noch nicht zum Zuge gekommen.

Im August haben wir unsere Anteile an der EquityStory AG verkauft. Der Kurs der Aktien hat nach
Veroffentlichung guter Halbjahreszahlen unseren Zielwert nahezu erreicht. Wir haben diese
gunstige Situation genutzt, um Gewinne zu realisieren und weitere flliissige Mittel zu generieren.

Neu erworben haben wir Aktien der Sektkellerei Schloss Wachenheim AG. Die Gesellschaft ist der
weltweite Marktfihrer fir Sekt und Schaumweine. Die wichtigsten Marken sind Faber, Feist,
Schloss Wachenheim, Nymphenburg und Charles Volmer. Uber die polnische Tochtergesellschaft
AMBRA wird der osteuropaische Markt bearbeitet. Der Gesamtabsatz der Gruppe erreicht pro Jahr
Uber 250 Mio. Flaschen a 0,75 Liter. Ebenfalls neu in das Portfolio aufgenommen wurde die SKW
Stahl-Metallurgie AG. Dieses Unternehmen setzt mit Spezialchemieprodukten fir die
Entschwefelung von Stahl und fur die Sekundarmetallurgie Uber 400 Mio. € um. SKW ist mit
eigenen Werken in Europa, Asien sowie Nord- und Lateinamerika vertreten. Ferner haben wir
Aktien der technotrans AG gekauft. technotrans ist als Zulieferer in verschiedenen Bereichen der
Industrie vertreten. Die Gesellschaft liefert Anlagen zur Feuchtmittelaufbereitung und zur Farb-
versorgung, der Lack-, Wasser- und Waschmittelaufbereitung sowie Filtrations- und Kihlsysteme.

Das Ergebnis der Konsortium AG ist auch in den ersten neun Monaten 2011 deutlich positiv. Der
bisherige Geschaftsverlauf bestatigt unsere Zuversicht den Jahrestberschuss 2011 zu steigern,
wenn dies nicht durch unvorhergesehene Ereignisse verhindert wird.
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